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Royal Greenland opnéar fornuftigt resultat trods udfordringer

Royal Greenland opn3ede i forste halvdr af 2012/13 et resultat fgr skat p& DKK 84 mio. DKK. Det er ikke
helt pd sidste ars niveau, men dog det naestbedste resultat i selskabets historie. Samtidig fortszettes re-
duktionen af den rentebaerende gzeld til det laveste niveau i de sidste 10 &r.

Udvikling skal ogsd ses i lyset af, at industrien pt. generelt har sveere markedsvilk8r, men markedsforvent-
ninger pa det lange sigt er stadig overvejende positive pa Royal Greenlands kerneforretninger.

Nettoresultatet belgber sig til DKK 53 mio.
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Omseetningen er forgget med 6 procent. Aktiviteten er forgget med 2 procent, medens priser og produkt-
mix udger 4 procent.

Rejeprodukterne udvikler sig positivt trods faldende kvote. Det er lykkes at fastholde et attraktivt prisni-
veau pﬁ markederne, og endvidere er produktionen effektiviseret som fglge af de gennemfgrte investerin-
ger i fabrikkerne i Ilulissat og Sisimiut.

Hellefisk og stenbiderrogn afspejler stadig en fornuftig indtjening, men som forventet pa et lavere niveau.
Salgspriserne pa stenbiderrrogn er faldet med 15 procent som del af en naturlig markedstilpasning. Hellefi-
skene, som primaert afsaettes til Japan og Kina, har ligeledes opnéet noget lavere salgspriser. Prisniveauet
globalt er generelt lavere og effekten forsteerkes af et fald i JPY-kursen pd 7 procent. Desuden er ravare-
priserne forgget med 26 procent sammenholdt med fgrste halvar sidste &r.

Regnskabet er belastet af en to udfordinger:

Torsk pavirkes af et fald i verdensmarkedspriserne pd 25 procent. Dette er den vaesentligste &rsag til et
lavere resultat. Torsken afseettes primaert pa det engelske marked. Udviklingen er en udfordring for de
gennemfgrte investeringer i produktions- og frysekapacitet i de mindre fabrikker i Grgnland. Endvidere

pavirkes resultatet af stigende r@varepriser pa laks, som betyder en veesentlig lavere indtjening pa rggva-
rer end sidste 3r.
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s Rentebaerende gaeld (mio. DKK) ===Rentebaerende gaeld / EBITDA
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Royal Greenlands rentebasrende geeld er reduceret med DKK 71 mio. og udger DKK 1.587 mio. - det lave-
ste i 10 8r. Ambitionen er en rentebzerende gaeld pd DKK 1 mia. i Igbet af 2 3r.

mm Balance (mio. DKK) === Egenkapital (mio. DKK) =====Soliditet (%)
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Egenkapitalen udger godt DKK 1 mia. Selskabets soliditet er forgget til 33 procent (inkl. den ansvarlige
lanekapital). Forrentningen af den investerede kapital er fortsat pa et attraktivt niveau og udger 8 procent.

Selskabets forventede udvikling

Som fglge af udfordringerne i det farste halve ar, samt den fortsatte negative udvikling for torsk og et
yderligere fald i JPY-kursen, som iszer pavirker indtjeningen pa hellefisk til det japanske marked, forventes
et lavere resultat for 2012/13 end realiseret sidste ar. Resultatet forventes dog fortsat pa et fornuftigt ni-
veau.

Royal Greenland forventer en fortsat reduktion af den rentebaerende gzeld til ca. DKK 1,4 mia.

Markederne og den generelle efterspgrgsel pavirkes dog fortsat af den generelle usikkerhed i verdensgko-

nomien, som dels kan pdvirke afsaetningen men ogsd de opndede salgspriser. Endvidere er der fortsat en
skeerpet konkurrence om specielt hellefisk og rejer i Grgnland, hvilket skaber en vis usikkerhed.
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Hoved- og nggletal for koncernen

1. halvér

(mio. DKK) 2012/13 20ii/1i2 2010/11i 2009/10 2008/09
Resultat

Nettoomsaetning 2.855 2.686 2.482 2.191 2.618
Resultat af ordinzer primaer drift (EBIT) 91 144 84 16 (66)
Resultat af finansielle poster (8) (48) (36) (56) (76)
Resultat for skat 84 95 48 (40) (142)
Periodens resultat a3 71 12 (57) (131)
Balance

Anlzaagsaktiver 1.186 1.205 1.345 1.339 1.342
Netto arbejdskapital 1.626 1.563 1.425 1.160 1.584
Egenkapital 1.038 966 810 789 648
Netto rentebaerende gaeld 1.587 1.658 1.845 1.745 2.287
Balancesum 3.611 3.544 3.501 3.481 3.457
Investeringer i materielle anlaegsaktiver (46) (21) (76) (48) (73)

Nggletal i %

Overskudsgrad (EBIT-margin) 3.3 5,4 3,4 0,8 (2,5)
Fer-skat margin (EBT-margin) 2,9 3,6 1,9 (1,8) (5,4)
ROIC inklusive goodwill 7,6 11,7 7,0 1,4 (5,0)
Egenkapitalens forrentning (ROE) 12,0 16,9 4,5 (13,6) (35,8)
Egenkapitalandel 28,8 27,3 23,2 22,7 18,7
Nettorentebaerende geaeld / EBITDA 4,9 3,9 5,5 9,1 43,6
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Royal Greenland A/S
Qasapi 4

P.O. Box 1073

3900 Nuuk

Telefon: +299 36 13 00
Telefax: +299 32 33 49

Hjemmeside: www.royalgreenland.com

Reg.nr. 184.991
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

Hjemsted: Kommuneqarfik Sermersooq

Grenlands Selvstyre ejer alle aktier i selskabet

Niels Harald de Coninck-Smith, formand
Marie Fleischer, naestformand

Svend Bang Christiansen

Sara Heilmann

Peder Tuborgh

Pernille Fabricius

Lars Berthelsen *)

Peter Korsbaek *)

Niels Ole Mgller *)

*) medarbejdervalgt

Mikael Thinghuus, CEO
Nils Duus Kinnerup, CFO
Bruno Olesen, Salgsdirektgr

Lars Nielsen, Produktionsdirektgr

KPMG Grgnland Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Halvarsrapport 1. oktober 2012 — 31. marts 2013

Side 7 af 8



ARLFY OIL LILW W ENECLEARE LR/ W7

Koncernoversigt
Royal Greenland A/S
Royal Greenland Seafood A/S, 100% 7170629 Canada Inc., 100% Associerede virksomheder

Royal Greenland Seafood GmbH, 100% Upernavik Seafood A/S, 50%
Royal Greenland Seafood Sp. zoo, 100% Gaia Fish A/S, 50% Agama Royal Greenland LLC, 50%
Eastern Quebec Seafoods Lid, 100% Angunnguag A/S, 49,4%
Royal Greenland Norway AS, 100% Qegqertaq Fish ApS, 58,5% Sisimiut Fish ApS, 45%
Rovyal Greenland Sweden AB, 100% Frans Peter ApS, 43,6%
Royal Greenland UK Ltd, 100% Ice Trawl Greenland A/S, 50% Polar Ragjat A/S, 43%
Royal Greenland France S.AS,, 100% Gaia Fish A/S, 50% Lennert og Sonner ApS, 40%
Royal Greenland Japan Ltd., 100% Qaleralik A/S, 50%, associeret Savik ApS, 35%
Royal Greenland Inc., 100% Ejendomsselskabet Suliffik A/S, 30,3%

Iquique U.S. LLC, 18,63% associeret Akia Sistmiut A/S, 17,5%

Royal Greenland GmbH, 100%

Royal Greenland Ttaly Spa., 100%

Royal Greenland Rusland LLC, 100%
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